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Fundamento
Las calificaciones de Deutsche Bank México S.A. (DBM) y Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de

Bolsa (DS) reflejan el proceso de desinversion por parte de su casa matriz, Deutsche Bank AG
(BBB+/Estable/A-2), el cual ha ocasionado una reduccion significativa en sus operaciones y, en
consecuencia, en su pequefia participacion de mercado dentro del sistema financiero mexicano.
Asimismo, las calificaciones consideran nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus
siglas en inglés), que proyectamos en torno a 65% y 125% respectivamente, para los proximos 12
meses. Nuestras calificaciones también reflejan un perfil de riesgos limitado debido a la reduccién en las
operaciones de ambas entidades, lo cual repercute en menores exposiciones dentro de su balance. Por
otra parte, su fondeo se compara desfavorablemente con la banca comercial, dada su estructura de
financiamiento concentrada en fuentes mayoristas. No obstante, consideramos que el banco y la casa de
bolsa cuentan con liquidez suficiente para satisfacer sus necesidades a corto plazo debido a que poseen
instrumentos gubernamentales de facil realizacion.

DBM y DS conservan su estatus como subsidiarias no estratégicas debido a que dichas entidades
contindan sin estar en linea con la estrategia global del grupo. Aunque ambas subsidiarias ostentan el
nombre de su casa matriz, consideramos que, dada la estrategia de desinversién en México, las
entidades estan en venta. Por lo anterior, el perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés
para stand-alone credit profile) del banco y de la casa de bolsa no reciben niveles (notches) de apoyo de
su controladora.
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Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econémico y riesgo de la
industria del Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en inglés) para
determinar el ancla de un banco, punto de partida para asignar una calificacion crediticia de emisor. El
ancla para bancos que operan solamente en México es ‘bbb’ (vea el comunicado de prensa “S&P Global
Ratings toma varias acciones de calificacion sobre 77 instituciones financieras mexicanas tras revisar a
negativa la perspectiva del soberano y la tendencia de riesgo econémico del BICRA”, que publicamos el
4 de marzo de 2019).

Nuestra evaluacion de la posicion de negocio de DBM y DS refleja el proceso de desinversion por parte
de su casa matriz en México, lo cual ha repercutido en una reduccién significativa en sus operaciones vy,
en consecuencia, en su pequefia participacion de mercado dentro del sistema financiero mexicano. Las
lineas de negocio de ambas entidades han disminuido paulatinamente, incluyendo la eliminacion total de
la operacion de derivados en su balance. Sin embargo, al tercer trimestre de 2019, el banco genero
ingresos de su negocio fiduciario al igual que de su portfolio de inversion, mismo que se encuentra
invertido solamente en valores gubernamentales. Daremos seguimiento en los préximos meses al
proceso de desinversidn del grupo en México, y, en caso de haber algin cambio en la estrategia que
pudiera indicar un crecimiento del negocio que diera mayor estabilidad al banco o a la casa de bolsa,
tomaremos las acciones de calificacion pertinentes. No obstante, esperamos que ambas entidades
mantengan un pequefio balance y bajo volumen de operaciones.

Nuestro indice de RAC, de 65% para DBM y de 125% para DS en los siguientes 12 meses, respalda
nuestra evaluacion del capital y utilidades de cada una de estas entidades. Sus niveles de capitalizacion
han crecido considerablemente desde 2016 debido a los menores niveles de activos ponderados por
riesgo en linea con el retiro gradual de las operaciones en México. Ademas, esto repercutié en menores
ingresos para ambas instituciones financieras. Esperamos que dicha tendencia se mantenga hasta que
implementen un cambio en su estrategia que les permita incrementar sus volimenes de negocio. No
obstante, su base de capital se mantiene muy sélida en comparacion con sus activos ponderados por
riesgo. Nuestras proyecciones financieras consideran nuestro escenario base que incluye los siguientes
supuestos:

e Crecimiento esperado del producto interno bruto (PIB) real de México de 0.4% en 2019y 1.3%
en 2020.

e Contraccion del balance general de ambas entidades explicado principalmente por menores
inversiones en valores, derivado del proceso de desinversion que realiza su casa matriz.

e Esperamos que el portafolio de inversion del banco y de la casa de bolsa continGie invertido en
valores gubernamentales durante los proximos 12 meses.

e Estimamos una disminucion adicional de 18.5%, respecto al cierre de 2018, para los activos
ponderados por riesgo (RWA, por sus siglas en inglés) consolidados del banco y de la casa de
bolsa en los siguientes 12 meses.

e Niveles de rentabilidad, medidos a través del retorno a activos (ROA, por sus siglas en inglés) en
torno a 0.5% y -0.4, respectivamente, durante los proximos 12 meses.

Sin pago de dividendos ni capitalizaciones.

La posicion de riesgo del banco y de la casa de bolsa sigue mostrando una apropiada administracion de
riegos al seguir las politicas globales de su casa matriz. Consideramos que DBM y DS mantienen un
perfil de riesgo limitado debido a la reduccion en las operaciones de ambas entidades, lo cual repercute
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en menores exposiciones dentro de su balance. Esperamos que esta caracteristica prevalezca durante
los proximos 12 meses hasta que exista mayor claridad respecto a la nueva estrategia a seguir por parte
de ambas entidades.

Nuestra evaluacion de fondeo del banco y de la casa de bolsa corresponden practicamente al capital en
sus respectivos balances debido a que sus necesidades de fondeo estable son minimas. Al cierre de
septiembre de 2019, los pasivos de ambas entidades se componian principalmente por otras cuentas por
pagar; sin embargo, dichos pasivos son minimos en comparacién con el nivel de efectivo que cada
subsidiaria tiene. Por otro lado, tanto el banco como la casa de bolsa cuentan con activos liquidos
suficientes para cubrir sus obligaciones, ya que, al cierre de septiembre de 2019, no contaban con deuda
de corto plazo. No esperamos cambios significativos en sus niveles de liquidez en los proximos 12
meses. Asimismo, consideramos que ambas entidades continuaran cumpliendo con los requerimientos
regulatorios, al igual que con una buena administracién de su fondeo y una liquidez.

Perspectiva

La perspectiva negativa de DBM y DS para los préximos 12 meses refleja la tendencia negativa del
riesgo econdémico de nuestro Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria (BICRA, por sus siglas en
inglés) de México. Lo anterior, debido a nuestra opinién de que las expectativas de crecimiento mas
débiles del pais y la cada vez menor confianza de los inversionistas podrian afectar negativamente las
condiciones operativas y la calidad crediticia de las instituciones financieras. La revision del BICRA a una
categoria mas débil podria derivar en un ancla menor para los bancos que operan en México
(actualmente es 'bbb").

Escenario Positivo

Podriamos revisar la perspectiva a estable en los préximos 12 meses si revisamos a estable la tendencia
del riesgo econdmico de nuestro BICRA para México, lo que podria ser resultado de mejores
expectativas econdmicas y politicas gubernamentales que restauren la confianza de los inversionistas,
siempre que las demas evaluaciones de S&P Global Ratings sobre la compafiia se mantengan sin
cambio.
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Sintesis de los factores de calificaciéon

Deutsche Bank México S.A.

Deutsche Securities, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa

Calificaciones crediticias de emisor
Ancla

Posicién de negocio

Capital y utilidades

Posicién de riesgo

Fondeo y liquidez

Respaldo

Entidad relacionada con el gobierno (ERG)
Respaldo del grupo

Respaldo del gobierno por importancia
sistémica

Factores adicionales

mxBBB+/Negativa/ mxA-2
bbb
Muy Débil
Muy Fuerte

Adecuada

Inferior al promedio y Adecuada

mxBBB+/ Negativa / mxA-2
bbb
Muy Débil
Muy Fuerte
Adecuada

Inferior al promedio y
Adecuada

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.
Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA),

9 de noviembre de 2011.

Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

e Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacion sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacion se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de busqueda de Calificaciones

ubicado en la columna de la izquierda.

S&P Global Ratings


http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100017406
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100039781
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100009775
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100014989
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100009774
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100009794
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100010915

Copyright © 2019 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido (incluyendo calificaciones, andlisis e informacién crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas
S&P). El Contenido no debe usarse para ningun propdsito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud, integridad,
oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o
cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la
seguridad o mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base “como esta”.
LAS PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN
PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL
FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE
SOFTWARE O HARDWARE. En ningun caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos,
gastos, comisiones legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o
pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtio de la posibilidad de tales dafios.

Los andlisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la
fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones
(como tal término se describe méas abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ningin
instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P
no asume obligacién para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del
Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o
clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actlia como fiduciario o asesor de inversiones excepto
donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de
auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas
con calificaciones pueden publicarse por diversas razones que no necesariamente dependen de la accién de un comité de
calificacion, incluyendo, pero sin limitarse a, la publicacién de una actualizacién periédica sobre una calificacion crediticia y analisis
relacionadas.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion
emitida en otra jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal
reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacion alguna derivada de la
asignacion, retiro o suspensién de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen
como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de
S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y
procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y andlisis publicos de S&P estéan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br
(gratuitos) y en www.ratingsdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacion esté disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.

S&P Global Ratings


http://www.standardandpoors.com/
http://www.standardandpoors.com.mx/
http://www.standardandpoors.com.ar/
http://www.standardandpoors.cl/
http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.globalcreditportal.com/
http://www.standardandpoors.com/usratingsfees

